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Resumen

En la presente investigacion se estudiara la disparidad de etnia-raza presente en el Perq,
desglosandola en las 6 etnias dominantes: quechua, aymara, indigena, negra, blanca y mestiza
y su relacion sobre el comportamiento del ahorro de las personas que se vinculan con cada una
de estas, utilizando informacion de la encuesta ENAHO actualizada, presentada por el INEI en
un periodo de referencia accesible de informacion completa anual 2018-2019. Se proyecta un
modelo econométrico logit con las variables cualitativas etnia-raza expresadas de manera
dicotomica; el ingreso percibido mostrado en moneda nacional (soles), y nivel educativo para
medir la significancia y coeficientes de estas con el comportamiento del ahorro, siendo este
categorizado en dos: formal (bancarizado) e informal (fuera del sector financiero). La evidencia
y respuesta del modelo que presenta que las diferentes etnia-razas son significativas con el
modelo para ambas categorias del ahorro; ubicando una relacién negativa de los quechua,
aymara e indigena con respecto al método de ahorro formal, teniendo la respuesta contraria con
el ahorro informal, siendo este fuertemente relacionado positivamente. Por otro lado, los
mestizos, blancos y negros, presentan un comportamiento asertivo con el ahorro formal y
resultan no significantes para el modelo de ahorro informal, que represente su preferencia por
la primera forma de ahorro.

Palabras clave: Ahorro, etnia, raza, comportamiento.

Clasificaciones JEL: N36; Z13; G51; J15



Abstract

In the present investigation will be studied the ethnic-racial disparities present in Peru
breaking it down into the 6 dominant ethnic groups: quechua, gymara, indigenous, black, white
and mestiza and their influence on the saving behavior of them, using information from the
ENAHO updated survey provided by INEI in an accessible reference period of complete anual
information 2018-2019. A nonlinear econometric model logit will be projected with the ethnic-
race qualitative variables expressed dichotomously; the perceived income shown in national
currency (soles) sex and educational level to measure the significance and relation of it with the
trend of saving behavior, categorized into two: formal (inside the financial sector) and informal
(outside the financial sector). The evidence and response of the model shows the different
ethnic-races are significant with the model for both categories of savings; placing a negative
relationship of the quechua, aymara and indigenous people with respect to the formal saving
method, having the opposite answer with informal saving, strongly related positively. On the
other hand, black, white and mestizos present an assertive behavior with formal saving and are
not significant for the informal saving model, which represents their preference for the first
saving behavior.

Keywords: Saving, behavior, ethnic, race.



Introduccion

El ahorro siempre ha sido una de las formas que tienen las personas de poder preservar
su dinero en el tiempo, existente para afrontar cualquier gasto imprevisto, alguna inversion
en el futuro o simplemente para reserva; se podria considerar que casi todas las personas
ahorran de alguna forma a lo largo de su vida, en el caso de Peru a traves de la Encuesta
Nacional de Demanda de Servicios Financieros y Nivel de Cultura Financiera (ENDSF) que
se realizo a la poblacion mayor de edad sin ningln otro parametro (PEA), muestra que entre
noviembre 2015 y febrero 2016, el 60% de los peruanos ahorra, sea en dinero o en bienes,
pero solo el 32% de manera formal o en el sistema financiero.

En las ultimas estadisticas, segun el INEI, las personas en edad para ahorrar y que realmente
lo hacen en el Peru, un 44.1% tienen alguna cuenta de ahorro. Pese a esto otros optan por
ahorrar “bajo el colchon” en un 12%, la mejor razéon es que no confian en el sistema
financiero, falta de interés o simplemente es “su costumbre”. El porcentaje restante puede

ser cifra indiferente o simplemente porque no ahorran.

De esta informacion, surgio la incognita que daria inicio a la investigacion, de cuales
entonces serian los factores que influirian en el comportamiento del ahorro en el PerG. Al ser
este un pais alto en pluriculturalidad, definir los factores precisos que puedan describir la
opcién del comportamiento de ahorro de sus habitantes, puede ser una tarea tediosa. Sin
embargo, al consultar diferentes referencias para no obviar estas caracteristicas explicativas,
observamos que podemos estudiar algunas de estas como factores que sean de utilidad
encontrando a la etnia-raza como una variable que es siempre incluida en diversos estudios
de indole social y econémico, para un estudio que busque comprender o explicar un
comportamiento como el que se hatomado en el estudio. Por esta razon se realiza la siguiente
investigacion, tomaréa la problematica de reconocer a la disparidad de etnia-raza presente en
el Per( como factor determinante en el comportamiento del ahorro en un periodo de dos afios
(2018-2019) De manera objetiva se probara la alta significancia y dependencia de esas
variables para explicar este comportamiento y especificamente obtener medidas de
correlacion de variables, informacion sobre la situacion mas actualizada de ahorro de los
peruanos y la significancia de otras variables como el ingreso y la educacién sugeridas para
este tipo de modelo. La importancia de esta investigacion recae en conocer y explorar mas
sobre el comportamiento del ahorro en Perl tomando como variables principales a
caracteristica sociodemograficas que muchas veces no son incluidas con la intensidad
suficiente en estudios econdmicos a pesar de la inevitable diferencia y pluriculturalidad en
la que se desarrolla el pais.

El analisis empirico, realizado evaluado por un modelo logit donde se estudia la
significancia de cada variable y su coeficiente de relacién muestra de los datos del ENAHO,
ya estratificados y seleccionados que, efectivamente las personas segun su etnia-raza tienen
un comportamiento marcado en el momento de decidir por el ahorro. Este tipo de modelo
econometrico nos ha dado una mira explicativa a la relacion de las variables, dada la
denominacién binominal que se les dio.

La investigacion esta dividida de la siguiente manera, en la segunda seccion se presenta
toda la literatura asociada con el estudio del ahorro con variables sociales (etnia-raza), su
uso avalado por literatura internacional, los modelos o estrategia utilizadas por diversos
autores y conclusiones de los mismos. La tercera seccion la metodologia utilizada para poder
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llevar a cabo la investigacion; en la cuarta, se mostraran los resultados que arroja el modelo,
ingresado en el programa STATA 16, en las categorias de comportamiento que se desglosan
que son, el ahorro formal e informal, donde se encuentran relaciones muy concentradas asi
como también resultados no significativos. En la quinta y sexta seccion, se presentan las
conclusiones de la investigacion y la critica con recomendaciones de los resultados
obtenidos. En las ultimas secciones se especificaran las referencias bibliograficas y se
presentaran los anexos correspondientes necesarios en la investigacion.

Revision de literatura

Antecedentes

La Superintendencia de Banca y Seguros, realizd un documento, denominado
Determinantes del Ahorro Voluntario en el Peru: Evidencia de una Encuesta de Demanda
(Bianchi, Leiba, & Valenzuela, 2020) donde por medio de una encuesta a la poblacion peruana
analizan el comportamiento del ahorro voluntario, utilizando un modelo probit. En la
investigacion se aseguran la importancia de la cultura y variables cualitativas (caracteristicas
étnicas) utilizando la variable etnia para correr el modelo, obteniendo un coeficiente negativo
en caso pertenecer a una poblacion de minoria étnica (como indigena), relacionada con ahorro
dentro del sistema financiero. Concluyen que hay evidencia de la relacion positiva de los
ingresos y la probabilidad de ahorrar de cualquier forma (sea formal o informal).

Al mismo tiempo, la importancia de agregar las variables cualitativas étnico-raciales en
estudios econdmicos ha tenido un boom en las Ultimas décadas en Per( y se ha visto tomado
por varios autores quienes han relatado informes como en “El uso de categorias étnico/raciales
en censos y encuestas en el Pert” (Valdivia Vargas, 2011). En este informa se asegura que los
organismos internacionales e instituciones prestigiosas dedicadas a la investigacion social y
econOmica, ubican a estas variables como variables especificas y fundamentales para analizar
problemas de comportamiento, desarrollo y exclusion social, concluye que al ser estas,
variables complejas pueden en gran medida ser las expliquen en una medida basta al lado de
otras variables, investigaciones econdmicas y sociales. También, en el libro “Raza y etnicidad
en Latinoamérica” (Wade, 2000) nos refiere que las identidades raciales y étnicas dificilmente
podrian ser independientes de los determinantes econdmicos y a su vez podrian ser fines y
prioridades en si mismos para los intereses econdmicos. De esto deriva la influencia que tiene
sobre los comportamientos econdmicos como el que se va a estudiar en la investigacion como
es el ahorro.

En este contexto, citando a la tesis de Delmer Espinoza : “El ahorro en los
microempresarios del mercado auto gestionado la Hermelinda y del Conglomerado comercial
de la Avenida Espafa de la Ciudad de Trujillo” (Quispe, 2009) ,nos indica que las personas
segun su influencia econdémica (ingresos) y cultural (costumbres, etnia-raza) utilizan sistemas
informales como los denominados “juntas” o “debajo del colchon”. Asi como también deciden
no ahorrar por falta de costumbre, bajo nivel educativo y desconfianza.

Complementando lo anterior, en un articulo cientifico publicado por la Revista Perfiles
Latinoamericanos Ilamado Inclusion financiera en el ambito rural mediante cajas de ahorro
(Martinez-Carrasco Pleite, Mufios Soriano, Eid, & Colino Suerias, 2016), destacan la barrera
de uso de formas de ahorro convencionales (formales) es debido a una seria de parones entre
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ellos el bajo nivel de ingresos, falta de educacion y cultura financiera, asi mismo supone que
estas condiciones son determinadas por variables intrinsecas a la cultura y etnia de los
individuos, los cuales a conciencia optan por su presencia, esto quiero decir que estas variables
determinarian también el tipo de mecanismo de ahorro que elegirian, sea formal o informal.

Otra investigacion similar fue realizada en México (Albarran Nufez, 2017) , donde
mediante un modelo probit, se analizaba la probabilidad de ahorrar dentro del sistema
pensiones, donde incluian dentro de las variables sociodemograficas la etnia introducida como
variable dicotdmica. Esta tuvo una relacion negativa (-0.29311) explicando que pertenecer a un
grupo étnico de minoria reduciria la probabilidad de ahorrar a un sistema de pensiones. También
concluye que el genero y el ingreso son factores que determinen esta posibilidad de ahorro

De la misma manera, El Banco de la Republica de Colombia realizo un analisis de las
tasas de ahorro, mediante una regresion, utilizadas por diferentes caracteristicas
socioeconémicas de los hogares en Colombia, utilizando las encuestas de Calidad de Vida
(ECV) similar a la ENAHO comparado con este estudio, entre las cuales utilizo
mayoritariamente para su estudio variables demogréficas como sexo, edad del jefe del hogar,
etnia-raza, ndcleos familiares, etc. (Melo, Zarate, & Tellez, 2006) Se obtuvo una relacion
negativa de la variable etnia indigena con el ahorro por otro lado la etnia-raza blanca fue
positiva y alta.

En una investigacion realizada por el Banco Mundial se habla explicitamente sobre las
disparidades de la etnia y la raza y su comportamiento con respecto al ahorro (Borgo, 2018), se
encontré que hogares en Estados Unidos, las tasas de ahorro de los “Blancos” son casi una
octava parte mayor en términos porcentuales que las de los “Mexicanoamericanos” y
“Afroamericanos” (brecha étnica y racial) las denominadas minorias buscan un empleo
adicional, muchas veces informal, para generar ahorros que no estarian bancarizados. Concluyo
que los ingresos y la educacién son variables que generalmente acompafian a las caracteristicas
étnicas y raciales en las tasas de ahorro activo.

Por otro lado, se realizd un estudio para examinar si la desigualdad racial-étnica en la
riqueza de las personas de medianay tercera edad si estas se disipan 0 aumentan en el transcurso
de su vida, y en qué forma y medida (Brown, 2016) . Su estudio se basado esas en perspectivas,
de una base de datos del “Estudio de Salud y Retiro perteneciente a los Estados Unidos” observo
indicadores de riqueza y ahorro entre 3 rasgos étnico-raciales: blancos, negros vy
mexicoamericano. Los resultados muestran que, en la adultez, surgen desigualdades
significativas en el ingreso neto entre los blancos y negros y mexicoamericanos, y que por esta
razén el ahorro para un sustento a la tercera edad se ve modificado a lo largo de esa trayectoria,
quiere decir que la decision de como y cuanto ahorrar dependia de eso.

Asi mismo, en el 2013, un estudio del Urban Institute (McKernan, Ratcliffe, & Zhang,
2013) consigno que en los Estados Unidos alrededor del afio 2010, la acumulacién de riqueza
durante el ciclo de vida muestra que la brecha étnico-racial del ingresos crece fuertemente con
la edad. Ademas, infiere que esta diferencia es un impedimento para obtener una mejor
educacion y un mejor trabajo, y por lo tanto creaba una dificulta al momento de ahorrar para
cualquier tipo de contingencia y para la jubilacion.

En el estudio realizado por el Departamento de Economia de Dartmouth College
(Lusardi, 2005) concluye que el comportamiento de los afroamericanos e hispanos es muy
diferente al comportamiento de los blancos. Las estimaciones dadas muestran que las variables
en cuestion si tiene algun efecto sobre los ahorros, especialmente en las personas de la muestra
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que perciben un inferior ingreso y con baja educacion. También sostiene que, comprender el
comportamiento de ahorro e inversion de los afroamericanos y los hispanos (minorias) son
importantes para disefiar e implementar politicas que puedan ser efectivas para moldear el
comportamiento de las familias donde el ahorro es mas escaso.

También citamos a un estudio de este rubro realizado por el Departamento de Economia
de la Universidad de Icese (Mora & Arcila, 2014) donde se descubrié que en términos de
composicion étnica, en un mismo conglomerado de comunas donde se encuentran personas de
etnia o raza afrodescendiente, hay un menor salario mensual promedio que el resto de demas
individuos del mismo pais. Esto crea un rechazo por parte de esta minoria a adentrarse la opcion
de buscar una forma de ahorro e inversion dentro del sistema.

Bases tedrico cientificas

Dado que nuestra variable independiente estad dividida y es dicotdmica, se usara un
modelo probabilistico lineal: logit, para explicar el comportamiento del ahorro.
El modelo de regresion logit poblacional de la variable dependiente binaria Y con varios
regresores es:

Pr(Y = 1|X,, Xy, ... X;) = F(By + B X, + o X, + - + BX)
1

o+ Py F Xz ¥+ Pk

1+e
La regresion logit es similar a la regresion probit excepto porque la funcion de distribucion
acumulada es diferente. Los coeficientes del modelo logit se pueden estimar por maxima
verosimilitud. El estimador de maxima verosimilitud es consistente y esta distribuido
normalmente en muestras grandes, por lo que los estadisticos t y los intervalos de confianza de
los coeficientes pueden construirse de la forma habitual. Histéricamente, la principal
motivacion para la regresion logistica era que la funcion de distribucion logistica se podia
calcular mas rapido que la funcién de distribucion normal acumulada. Desde la aparicion de
equipos informaticos mas eficientes, esta distincion ya no es importante.

El R cuadrado es una medida de ajuste deficiente para el modelo de probabilidad lineal.
Esto es valido igualmente para nuestra regresion dada que es logit. La proporcidn correctamente
estimada utiliza la regla siguiente: si Yi=1y la probabilidad estimada supera el 50 % o si Yi=0
y la probabilidad estimada es inferior al 50 %, entonces se dice que Yi esta correctamente
estimada. De lo contrario, se dice que Yi esta incorrectamente estimada (Stock & Watson, 2012)
Esto nos ayudaréa a saber si nuestro modelo esta siendo Util de lo contrario corregirlo.

Justamente el sustento se tomara por sugerencia del ejemplo utilizado por los autores
donde pretenden explicar el comportamiento de acceso o denegacion de crédito por la etnia del
solicitante.

Materiales y métodos

Tipo y nivel de investigacion

La presente investigacion es de enfoque mixto, ya que las variables etnia-raza, y
ahorro son variables cualitativas que responden a un “si” o “no” y educacion a escalas de
“1” y”2” y la variable ingreso es cuantitativa, ya que expresa el monto. El tipo de
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investigacion es basico, descriptivo ya que sea determina si las variables en cuestion son
significativas con el proposito.

Disefio de investigacion

El estudio presentado serd no experimental, ya que se utilizard datos recogidos por
encuestas realizadas anteriormente por ENAHO, asimismo es aleatorio porque se realizara
sin ningun tipo de manipulacion las variables obtenidas y asi responder a la hipétesis
presentada. Segun Hernandez Sampieri (Sampieri, 2014), los disefios de tendencia son
aquellos que analizan cambios al paso del tiempo en categorias, conceptos, variables o sus
relaciones de alguna poblacion en general. Su caracteristica distintiva es que la atencion se
centra en la poblacion o universo. En este caso se utiliza por ser los datos del modelo de la
encuesta en una poblacion. Se tomaran afos ya pasados con la data mas actualizada posible
que brinda la institucion por lo cual es retrospectiva.

Poblacién, muestra y muestreo

Esta investigacion se hard con la poblacion peruana, especificamente de los
habitantes del territorio peruano en el periodo 2018-2019 que se hallen dentro del panel de
muestra que el INEI designa a la encuesta del ENAHO a nivel nacional. Nuestra muestra
sera discriminada por la cantidad del ingreso percibido por las personas, segun el INEI el
ingreso minimo bruto necesario y promedio del pais independientemente del tipo de
trabajo, hasta el afio 2016, es de S/ 926 (novecientos veintiséis 00/100 soles) (Véase la
tabla), ademas de la acotacion del Decreto Supremo N° 004-2018, publicado en el 2018,
donde se incrementa a S/ 930.00 (novecientos treinta y 00/100 Soles) que tuvo eficacia a
partir del 1 de abril de 2018, el salario minimo vital que supone libertad financiera.

El tipo de muestreo es un aleatorio probabilistico estratificado. EI muestreo
estratificado es un disefio de muestreo probabilistico en el que dividimos a la poblacién en
subgrupos o estratos. La estratificacion puede basarse en una amplia variedad de atributos
o caracteristicas de la poblacién como edad, género, nivel socioeconémico, ocupacion, etc.
En nuestro caso la etnia-raza.

Criterios de seleccién

Se considerara a todas las personas en capacidad de trabajar (mayores de 16 afios)
gue se hayan encontrado laborando en cualquier tipo de trabajo, independiente si este sea
formal o informal en el momento de la encuesta, de manera permanente o provisional y
que ademas estén percibiendo como salario o ingreso el monto minimo de novecientos
veintiseéis soles, residentes del territorio peruano desde el afio 2018 al 2019. Se dividira el
nivel educativo en 2 rangos, el de educacion basica incompleta de personas sin ningun tipo
de estudios hasta primaria incompleta, determinado asi por recomendacion de la literatura
adjunta en bases teoricas donde explica la importancia del nivel de comprension y por
ende cultura financiera (si sabe leer, escribir y comprender cosas béasicas al momento de
contratar un servicio de ahorro en la banca) y educacion basica completa, donde se toman
personas con primaria completa en adelante.

Operacionalizacion de variables



Tabla 1. Operacionalizacion de variables

Variables Dimensiones Indicadores ITEM
Ahorro Formal: Personas
Personas de la muestra
que ahorran en sector .
vinculada que respondan
formal (banca) o cuentan o )
alaP.558E, inciso 1,2 6
con alguna cuenta de ;
Ahorro Tipo de ahorro ahorro o corriente.

Ahorro Informal: Personas
que ahorran en juntas, en
casas, fuera del sector

financiero.

Personas de la muestra
vinculada que respondan
alaP. 558G, inciso 1, 2, 3
66

Disparidades
de Etnia/Raza

Numero de personas

Quechua identificadas con esta Respuesta 1 en la P.558C.
etnia. Cuestionario ENAHOO01A

Numero de personas
Aymara identificadas con esta Respuesta 2 en la P.558C.

etnia.

Cuestionario ENAHOO01A

Nativo /Indigena amazénico

Numero de personas
identificadas con esta
etnia. .

Respuesta 3 en la P.558C.
Cuestionario
ENAHOO1A.

Negro/Mulato/Afrodescendiente

NUmero de personas
identificadas con esta

etnia.

Respuesta 4 en la P.558C.
Cuestionario ENAHOO01A

Ndmero de personas

Blanco identificadas con esta Respuesta 5 en la P.558C.
etnia. Cuestionario ENAHOO01A

Ndmero de personas
Mestizo identificadas con esta Respuesta 6 en la P.558C.

etnia.

Cuestionario ENAHOO01A

Educacion

Educacidn béasica incompleta

Personas con estudios
inferiores a la secundaria
incompleta, que su nivel

de alfabetizacién es nulo o

escazo.

Personas que cumplan la
P.301 en los
123465

incisos

Educacion basica COMPLETA

Personas con estudios
superiores a la secundaria
completa con nivel de
comprencion y

alfabetizacion completa.

Personas que cumplan la
P.301 en los incisos del 6
al 11

F.Economicos

Ingresos

Remuneraciones y
percepcion de

discriminacion salarial.

pP. 501
ENAHOO1A

Cuestionario

14
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Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

El instrumento de recoleccidn de datos es secundario, ya que se descargaran datos de
la Encuesta Nacional De Hogares, sin manipularla data. Esta encuesta no cuenta con un
instrumento fijo para demostrar su confiabilidad, méas a través de la comunicacion con
Hector (Jefe de Consistencia del ENAHO; Anexo) constata que la encuesta y la veracidad
de sus datos a través de métodos como: cumplimiento del <10% de tasa de no respuesta,
tendencia y verificacion de respuesta de las muestras y su variabilidad anual por
conglomerado ademas de que las preguntas responden a la necesidad de cada ministerio.
Dado el modelo logit y demostracion de la relacion que se quiere efectuar, tomaremos datos
cualitativos y cuantitativos precisos, solo se tomaran de las preguntas especificas del
cuestionario ENAHOO1A, tales como la 207 y 208A (Sexo y Edad en afios cumplidos,
importante para consideran a PEA) 301 para el nivel de educacion (;Cual es el Gltimo afio
o0 grado de estudios y nivel que aprob6? — Nivel), para la variable ingreso, primero debemos
conocer si percibe el individuo de la muestra un salario o renta, y luego definir la cantidad
con las preguntas 504 (La semana pasada tuvo ¢Ud., algun trabajo?), y 524A 1 (Ocupacion
principal: Ingreso total) la variable de la etnia-raza consideramos la autopercepcion del
individuo de la muestra sobre esto en la pregunta 558C (Por sus antepasados y de acuerdo
a sus costumbres, jud. se considera: {l, Quechua}...), finalmente para la variable
independiente del ahorro situaremos la posicion en la formalidad o bancarizacion y el
ahorro informal. Para el ahorro formal utilizaremos la pregunta 558E (1,25 0
6:Actualmente, tiene usted el algin banco ...;Cuenta de ahorro?; Actualmente, tiene usted
el algun banco ...;Cuenta de ahorro a plazo fijo?; Actualmente, tiene usted el algiin banco
...c Tarjeta de débito?; NO TIENE) y para ahorro informal la pregunta 558G (1,2,3 6 5: ¢En
los altimos 12 meses, usted realizé ... (Ahorro a través de una junta?; ;En los ultimos 12
meses, usted realizo ... (Ahorré guardando el dinero con familiares o conocidos?; ¢En los
altimos 12 meses, usted realizo ... ,Ahorrd guardando el dinero en su casa?; ¢En los tltimos
12 meses, usted realizé ... NO AHORRO, NI PRESTO). Las preguntas de educacion seras
reemplazadas por dummys alegando a 0 el nivel menor o igual a 7 y 1 mayor a 7. Asi
mismo, las preguntas del ahorro, por 0 si no ahorra de ninguna formay 1 si es que si ahorra
formal o informal. La confiabilidad del instrumento de recoleccion de datos es la
predeterminada, evaluada y aceptada por el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica
para la Encuesta Nacional de Hogares

Procedimientos

Los datos seran bajados directamente de la pagina web del INEI Bases de datos:
Micro datos, usando la Encuesta Nacional de Hogares Actualizada los datos anuales de los
modulos en seleccion: 1, 3, 5 en formato SPSS, una vez obtenidos se vincularén lo datos
que vienen por separado para finalmente efectuar una regresion en STATA 16. Los datos
son gratuititos y libres para cualquier usuario entonces no requiere de compra o solicitud
de permiso para su uso.

Plan de procesamiento y analisis de datos

Una vez obtenidos los datos necesarios, se procedera por del programa SPSS IBM, que
es el programa donde el INEI proporciona la data, a hacer la fusién de los médulos 300 y 500,
y seleccionar los items ttiles para el modelo tomando en cuenta como datos fijos “UBIGEO”,
“CODPERSONA”, “ANO”, “CONGLOMERADO”, “VIVIENDA” que son los datos tomados
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para asegurar que los modulos estén correctamente vinculados sin manipular el orden.
Seguidamente, teniendo las bases de los 2 afios de estudio de los cuales se tiene datos completos
y verificados. Codificaremos las preguntas:

301: EDUCA (Nivel de Educacion)

558E: EQ (1) EA (2) EI (3) EN (4) EB (5) EM (6) (Etnia quechua, aymara, indigena,
negra, blanca, mestiza)

558G y 558H: Al (Ahorro Informal) AF (Ahorro Formal) NA ( No ahorra)

501-524: ING (Si tiene ingreso y el monto)

Agregando la base de datos a STATA 16, se preparan los datos observados para
correr un logit (por ser la variable de estudio dicotomica: 0=No ; 1=Si) con la variable AF
, luego Al.

Con el comando:

logit AF var...

logit Al var...

Una vez obtenidos los datos de “z” la significancia de cada variable. Después
procederemos a ver los margenes, sensibilidad y elasticidad. Finalmente, para la
interpretacion de los datos se utilizaran graficos de correlaciones, evidenciar como cada
variable de etnia-raza crea un movimiento de distribucion y comportamiento del ahorro
diferente entre cada uno.

Consideraciones éticas

Este estudio se respetara la confiabilidad de las respuestas de las encuestadas que la
misma institucion brinda, ademas de pactar la no manipulacion de los datos a favor.
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Resultados y discusion

Estadistica descriptiva

En primera instancia, vamos a observar algunas medidas de tendencia central,
frecuencias y de distribucién de la muestra con la que vamos a trabajar. La cantidad de
sujetos observados han sido 16107, los cuales estan divididos en casi igual porcentaje
segun su sexo:

Tabla 2. Frecuencia de Sexo

Sexo Frecuencia F.
Relativa

Masculino 7761 48.18%

Femenino 8346 51.82%

Fuente propia

Siguiendo con las estadisticas de las variables cualitativas dependientes, observamos
que un 78% en promedio de sujetos en general han recibido, la denominada para este estudio,
educacion basica completa, lo cual nos deja solo un 22% que no han concluido con su
educacion primaria o nunca han recibido ningdn tipo de instruccion educativa.

Tabla 3. Frecuencia de Educacién

Educacién Frecuencia F. Relativa
B. Incompleta 3566 22.14%
B. Completa 12541 77.86%

Fuente propia

Con respecto a la etnia-raza, como dijimos en la metodologia, la dividimos en 6 etnia-
razas dominantes del Peru, siendo la mas significativa la mestiza, ocupando un 63,3%.
Contamos con 182 sujetos que se reconocen como indigenas, siento una pequefia parte
significante del 1.1% del total. Ademas, en la Tabla, vamos a observas la denominacion
Otras™*, que es una de las opciones que muestra la encuesta, en la cual las personas no logran
identificarse con una sola de las etnias, 0 en todo caso con ninguna de las antes mencionadas,
pero si de un grupo minoritario, no se ha descartado ya que no es un criterio de discriminacion
de la muestra

Tabla 4. Frecuencia de las etnia-raza

Etnia Frecuencia F.

Relativa
Quechua 2893 17.96%
Aymara 460 2.86%
Indigena 182 1.13%
Negra 638 3.96%
Blanca 638 3.96%
Mestiza 10199 63.32%
Otras* 1097 6.81%

Fuente propia
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A grandes rasgos vemos que, los sujetos de nuestra muestra pertenecen a la “clase
media”, recordemos que toda la muestra percibe un ingreso mayor o igual a 926 soles (quiere
decir que estos se encontraban trabajando al momento de la encuesta o al menos hacia un mes
de esta, que habian percibido su ultimo ingreso), en promedio las personas tienen un ingreso
equivalente a 2023 soles, por el cual asumimos por teoria y descartando que utilicen todo al
consumo, que tienen un margen para el ahorro (en cualquiera de sus formas). Asi mismo
vemos que la frecuencia de que el ingreso de 1200 soles es la moda, lo cual indica que
nuestros individuos obtienen mas de lo minimo en salario bruto promedio del pais.

Tabla 5. Ingresos

Ingreso Resultado
Promedio 2023
Mediana 1650
Moda 1200

Fuente propia.

Pasando a nuestra variable cualitativa dependiente, el ahorro, observamos 3 diferentes
comportamientos: Ahorro formal (personas que ahorran en alguna cuenta bancaria del sector
financiero) el Ahorro Informal (personas que no ahorran por alguna razén en el sistema
financiero, y lo hacen mediante “juntas”, “fondo familiar” o “debajo de la cama”) y el No
Ahorra (basicamente la persona no ahorra de ninguna de las dos formas anteriores o
asumimos destina todo al consumo o simplemente no le alcanza segln su cobertura de gastos)

Tabla 6. Frecuencia por tipo de ahorro

Ahorro Frecuencia F.
Relativa
Ahorro Formal 13633 84.64%
Ahorro Informal 3900 24.21%
No Ahorra 1784 11.08%

Fuente Propia.

En esta variable vemos que un porcentaje elevado, del casi 85% de nuestra poblacién
ahorra de manera formal, lo cual es positivo, sin embargo, hay un 11% de la totalidad que no
ahorra para nada. Con respecto al ahorro informal vemos que 3900 personas, casi un cuarto de
la muestra, opta por esta modalidad. Debemos acotar que, el hecho que ahorren formalmente
no quita la posibilidad de que la persona ahorre de manera informal también. Por la cantidad,
asumimos que, si bien las personas en gran proporcion cuentan con una 0 mas cuentas en el
sector financiero, no significa que pongan la totalidad de su dinero en esta, sino que también
agarran una porcion de este dinero destinado al ahorro para ponerlo en alguna “junta” o
simplemente guardarlo en su casa, pasando a ser del ahorro informal. Las razones pueden ser
variadas depende de las circunstancias en las que se encuentre el individuo o su influencia
cultural.
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Ahora, después de ver estas medidas y los rasgos de lo que vamos a evaluar en nuestras
variables, procedemos a correr ¢l modelo logistico “logit” para observar su comportamiento.

Tomaremos primero, el comportamiento Ahorro Formal (AF) con todas las etnias en

general.

Obtenemos con 5 interacciones:

Figura 1 Regresion logit del ahorra formal

Logistic regression Humber of obs = 15528
LR chiZ(8) = 3548 .21

Prob » chi2 = 0.0000

Log likelihood = -6751.6038 Fseudo RI = 0.2262
AF Coef . Std. Err. -4 P==| [55% Conf. Interwvall]

EQ -1.607754 .0827844 -1%. 42 0.000 -1.770008 -1.445499

ER -2.330802 .1323438 -17.61 0.000 -2 .585891 -2.071112

EI -2.616713 .1985547 -13.18 0.000 -3.005873 -2.2275583

EN .4168097 L1265441 3.28 0.001 .16800339 .6E656155

EB .4534152 .1316798 3.44 0.001 .1353275 .T711503

EM .T7812241 .0787327 10.058 0.000 .6365109 .9455373

ELDUCE .0837716 .0B0367 1.66 0.0%96 -.01454539 .18z48%

ING .000&6793 .o0ooozs 23 .46 0.000 .0006226 .0007361

_cons —-.0428425 .0%2017 -0.47 0.642 -.2231524 .1375074

Observamos el resultado identificando las 6 variables de las diferentes etnia-razas, como

relevantes y significativas para el modelo. Asi mismo observamos que el nivel educativo

arroja ser no significante para este modelo. Nuestro psedo R2 dando 22.62% de variacion de

nuestra variable dependiente puede ser explicada por la de las independientes. También se

observa la relacion negativa que tienen la etnia-raza, indigena, aymara y quechua para con el

ahorro formal teniendo los coeficientes de -2.61; -2.33 y -1.61 respectivamente, a diferencia

de las etnia-raza blanca, negra y mestiza. Teniendo en cuenta esta parte, asumiendo que para

el ahorro informal tendremos precisamente lo contrario, se utilizaria el modelo para ese

comportamiento del ahorro solo las variables de las 3 primeras etnia-raza.
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Adicional a ello, podemos ver en la siguiente figura que nuestro modelo prevee con una

exactitud del 80%

Figura 2 Matriz de confusion

A continuacion, se aplicara el efecto marginal para interpretar los coeficientes de las

Logistic model for AF

True
Classified D ~D Total
+ 11i0%8 200% 13107
- 1052 1765 2821
Total 12150 3778 15928
Classified + if predicted Fr (D) == .5
True D defined as AF != 0
Sensitivity Pri +| D} 91 .34%
Specificity Pri{ —|~D) 46 8B2%
Positive predictiwe walue Py D] +) 84 . 675%
Negative predictiwve walue Pr(~D| -1 62.71%
False + rate for true ~D Pri +|~D} 53.185%
False - rate for true D Pr{ —| D) 8_66%
False + rate for classified + Pri~D| +} 15.33%
False - rate for classified - Pri{ DI -} 37.29%
Correctly classified 80.78%

variables discretas como son la etnia-raza:

Figura 3 Efectos marginales para variables discretas en AF

Lyerage marginal effects Number of obs 15928
Model VCE : OIM
Expression : Pr(AF), predict()
dy/dx w.r.t. : EQ EA EI EN EB EM EDUCA ING
Delta-method
dy/d=x 5td. Err. = B=|=]| [95% Conf. Interwall]
EQ —-.2144327 .0105111 -20.40 0.000 .2350341 -.1%338313
ER —-.3108285 .016988%3 -18.30 0.000 . 3441262 -.2775308
EI -.3450017 .0259466 -13.45 0.000 .3598561 -.2981472
EN .DE55918 .0169152 3.2%9 0.001 .0224384 .0B87448
EB .0604738 .0175462 3.45 0.001 026084 .0948837
EM .1055288 .01043Z26 io0.12 0.000 .0850813 1259763
EDUCA .011173 .0067162 1.66 0.0%6 .001%305 .0Z243364
INE .0D0D03%06 3.72e-08 24 .38 0.000 .00o0833 .0oo0a73

Derivamos que, las 3 primeras etnia-raza, quechua, aymara e indigena, tienen un efecto
negativo, 21.44%, 31.08% y 34.30% menos presencia y probabilidad de ahorrar en el sistema

bancario, lo cual nos da una idea de su comportamiento reacio hacia forma de ahorro. Por el
contrario, la etnia-raza mestiza es la que tiene una mayor proporcion a insertarse dentro de



esta modalidad de ahorro, siendo del 10.55%. Como se previd, estas variables sociales han

sido explicativas para el comportamiento de las personas al momento del ahorro formal.
Agregamos la interpretacion del coeficiente del ingreso que también resultd ser una variable
determinante para el comportamiento del ahorro en la modalidad formal dandole una
probabilidad del 25.88%:

Figura 4 Efectos marginales para la variable ingreso

Lverage marginal effects

Model VCE

Expression

ey/ex w.r.t.

: DOIM

: Pr{AF), predict()
: EQ EA ET EN EB EM EDUCA ING

Humber of obs =

15528

Delta-method

eySexn S5td. Err. = B=l=z| [95% Conf. Interwvall

EQ -.1673566 .0l1005%1 -16.58 0o.000 -.1871347 -.1475785

ER -.0482839 .0035184 -1z .32 0.000 —-.0559638 - .040603%5

EI -.02255957 .00Z25942 -8.87 0.000 -.0280843 -.0173152

EN .0030054 .0007245 4.15 0.000 .0015854 .0044253

EB .00Z29036 .D0D&428 4 52 0.000 .0016437 .0041635

EM .0579708 .00533587 10.86 0.000 .D475131 .DEB4285
EDUCR .0148853 .00884596 1.68 0.0%2 —-.0024555 .0322341
ING .2587378 .010118% 25.58 0.000 .2385%651 .27863086

Ahora evaluaremos en general al ahorro informal (Al), se procede a hacer el modelo

logit con todas las etnias donde se obtiene:

Figura 5 Regresion logit para el ahorro informal.

Logistic regression Number of obs = 15928
LE chiZ (8) = 1162 .53

Prob » chil = 0.0000

Log likelihood = -9205.9743 Pseudo BRI = 0.0554
LT Coef . Std. Err. = P=l=| [85% Conf. Intervall

EQ 1.1830%8 .081600% 14 .50 0.000 1.023163 1.343032

ER 2.36667 .131054% 18.06 0.000 2.10%807 2.6823533

EI 1.745547 .1695813 10.23 0.000 1.413174 2.07782

EN .0B55331 .1178413 0.73 0.468 -.145371%8 .3165578

EB .081Z055 .1177695 o.77 0.433 -.13%36186 .3220255

EM .0785581 .0763883 1.03 0.304 -.0711602 2282764

EDUCA .0158327 .04Z20796 0.47 0.636 -.0625817 1023672

INE .D0D0235 .0000141 1.66 0.0%96 -4 .1%=-08 .0000511
-1.28%9458 .083188 -15.50 0.000 -1.45254 -1.126457

COons
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Observamos el comportamiento de 3 de las variables etnia-raza con valor significativo y

una relacion positiva, totalmente contraria a la antes obtenida con el ahorro formal. Lo cual

explica una relacion amena de las etnias aymara, indigena y quechua con el ahorro informal,

un comportamiento totalmente adverso al que se vio al formal, siendo los coeficientes, 2.37;



1.74 y 1.19. Sin embargo, las otras 2 variables explicativas en compafiia del modelo no son

significativas mas tienen una relacion positiva.
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Al contrario de lo esperado, las etnia-raza, blanca, negra y mestiza no son significativas

para este tipo de comportamiento, lo que nos deja en la atencion de retirarlas del modelo.
Nuevamente derivamos para conocer sus efectos marginales y estudiar la probabilidad

de ahorro de cada variable explicativa:

Figura 6 Efectos marginales para variables discretas en Al

Average marginal effects
Model VCE : OIM

Expression : Pr{Al), predict()
dy/dx w.r.t. : EQ EA ET EN EB EM EDUCA THG

Humber of obs

= 15328

Delta-method

dy/dx Std. Err. = B=l=z| [95% Conf. Interwvall

EQ .230541%9 0155575 14 84 0.000 .2004458 L261433%9

ER 4619763 .DZ46357 18.75 0.000 .4136912 .5102615

EI .3407325 .0326387 10.42 0.000 .2T766443 .4048207

EN .0167079 .DZ30017 0.73 0.468 -.0283747 .DBE17905

EB .0178034 .DZZ29878 0.77 0.433 -.0272515 .DE28583

EM .0153346 .0145058 1.03 0.304 -.013888 .D445573
EDUCR .0038831 .008z138 0.47 0.636 -.0122157 .0135818
ING 4 58e-086 2.75e-068 1.66 0.0%96 -8.17e-07 5.97e-06

La probabilidad de ahorro informal de la etnia raza, quechua, aymara e indigena son de

23.1%, 46.2% y 34.1% respectivamente. Esto nos refuerza la idea, de apega a esta forma de
ahorro de las personas que se identifican con estas etnias, bajando ain méas su disposicion a

gue opten por otro tipo de comportamiento.
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Discusién

Al principio de la esta investigacion se han citado a distintos autores que han utilizado
como variable enddgena a la etnia-raza que resultaron ser explicativas a nivel correlativo
con distintos comportamientos o decisiones financieras tales como inversion,
endeudamiento o ahorro. Después de haber formulado el problema y procesado la data
vemos que los resultados no fueron una excepcion a la teoria tomando el Gltimo en cuestion.

Como menciono (Bianchi, Leiba, & Valenzuela, 2020) la relacion en el caso de las
denominadas minorias tales como la indigena tienen un coeficiente de relacion negativo,
que explicaria un rechazo hacia las politicas de uso bancarizado de los ahorros por parte de
esta poblacion, considerando también la forma y nivel de ingresos dada la tasa de
informalidad predominante segun la demografia.

Asi mismo, y sin dejar de lado las otras variables explicativas, tomando en cuenta lo
mencionado por (Martinez-Carrasco Pleite, Mufios Soriano, Eid, & Colino Suerias, 2016)
resulta ser que si bien la etnia-raza resulta una caracteristica que determina el nivel de
cultura financiera de un individuo o poblacion, la educacion como tal también podria
modificar ciertos comportamientos o aspectos en cuanto se trate de tomar decisiones
financieras tales como el ahorro, no especificamente en el si es que lo hacen o no, si no la
forma. Sabemos pues, conforme lo evidenciado, que pese a que el nivel de correlacion es
negativo -.87 en el caso de las minorias en el ahorro formal, el nivel no acapara al cien por
ciento de su poblacidn, lo cual indicaria 'y a su vez se respaldaria el hallazgo concretado por
los autores, que es que los individuos podrian con los suficientes incentivos, o en este caso
conocimiento por medio de la educacion, tomar una decision no predecible por la mayoria
de la misma etnia-raza, en otras palabras, personas de la etnia- raza indigena o aymara
pueden y podrian ahorrar en un mayor porcentaje también de manera formal si estuviesen
informadas.

Por ultimo, mencionar al autor inspiracién de esta investigacion (Borgo, 2018), que
en su investigacién al decidir poner como protagonista a estas variables como etnia-raza,
obtuvo mejores resultados en su nivel explicativo mediante un proceso econométrico
ajustado junto a otras variables cuantitativas y cualitativas, gracias a ello no fue
explicitamente necesario utilizar otras variables socio demogréaficas para el estudio como se
penso al principio tal como el género o sexo, donde por medio de los procesos estadisticos
obtuvo un .002 en nivel correlacional para este fin considerando la regresién multiple que
no seria relevante o no es determinante esta variable para explicar el comportamiento del
ahorro.
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Conclusiones

Como se esperaba en el principio de la investigacion, efectivamente las variables etnia-
raza del estudio resultaron ser significativas con el modelo para explicar el comportamiento del
ahorro en el Peru, exceptuando 3 de estas (blanca, negra y mestiza) dentro de modelo aplicado
para la categoria de ahorro informal, resultado que deja ver su disociacion con este
comportamiento justificado por su relacion positiva con el ahorro formal.

Asi mismo se buscaba determinar la relacion existente y su nivel se significancia, a esta
parte se concluye hay una objecion del grupo minoritario evidenciado por la relacion negativa
de los correlativos (etnia-raza quechua, aymara e indigena) hacia el ahorro formal,
independientemente de si estos contaban con una educacion completa y por ende conocimientos
financieros, a pesar de tener el ingreso minimo que se deduce que tienen esta capacidad, no lo
hacen. Justamente estas son las etnia-razas dentro del pais que tienen costumbres y culturas
distintas e indiferentes al modo de trabajo formal (se tienen mas conflictos sociales) que hacen
mas dificil su acceso a la tecnologia y modalidades de ahorro, por ende, el rechazo también a
acceder a un sistema de ahorro formal.

Ademas, se visualizo una preferencia en general por el ahorro informal, evidenciado en
que si bien la relacion con la etnia-raza mestiza y blanca era fuerte y positiva, se observo los
rasgos de que estos también tienden ha ahorrar de manera alternativa y en pocas ocasiones de
manera informal. Por otro lado, estas mismas etnias-raza estan incrementando su valor al
pertenecer a la banca y ahorrar de manera formal haciendo que la tendencia a este
comportamiento se vea en aumento

Finalmente, a pesar de que las diferencias de sexo suelen ser una problematica social que
determina muchas brechas, incluso salariales, dentro del estudio en todo momento se vieron no
significativas desde el estudio preliminar por eso no se vieron incluidas dentro del modelo. La
variable de compafiia del estudio, el ingreso si se vio significativa y positiva en el ahorro, lo
cual nos deja con la referencia acertada por la teoria siendo explicativa dependiente, dejando a
las disparidades de etnia-raza presentes en el estudio como factores que si influyen en el
comportamiento del ahorro de las personas en especial al momento de decidir la forma en la
que se ahorra.
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Recomendaciones

Se recomienda dar un seguimiento mas persuasivo a las variables cualitativas como lo son
la etnia-raza ya que son determinantes en la toma de decisiones financieras y econdmicas de la
poblacién del Perd. Incluirlas dentro de estudios del sector financiero facilitaria una mejora o
reinvencion de estrategias especificas para el alcance de la formalizacion, empezando por la
apertura de cuentas simples de ahorro, que también darian paso a posibilidades crediticias y
oportunidades financieras.

También, es menester de nuestra sociedad incorporar esta relacion a las medidas
estratégicas para la inclusion, generando mas oportunidades de adaptacion a las necesidades y
crear mayor dinamismo en la rotacién del ahorro como alternativa a la inversion.

Ademas, es suma importancia que estas minorias sean incluidas dentro de la cultura del
ahorro formal ya que podria ser beneficioso para la llegada de programas sociales econémicos
y subsidios. Un gran ejemplo es la dificultad que se ha visto en los ultimos con la entrega de
bonos directos a cuentas bancarias, ya que sin la informacion se demord la filtracion y entrega
por que las personas no podian acceder a su bono de una manera eficiente y segura.

Por Gltimo, se recomienda inculcar la educacion financiera dentro de las normativas a los
nifios y jovenes peruanos para crear una influencia sana hacia la tendencia de la formalizacion
y recalcar su papel dentro de lo que serd la vida laboral; sin dejar de lado a los adultos y actuales
trabajadores para que puedan tener una mayor organizacion y tengan mas incentivos a la
inversion a largo plazo, adquiriendo conocimientos de gestién y administracion.
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Lista de anexos

Tabla 7. Matriz de consistencia

Problema L . )
o o o Hipotesis Variables . » Indicadores ITEM

Principal Obijetivo Principal Dimensién
Determinar a la disparidad Ahorro Formal:
de la etnia-raza como factor Personas que ahorran Personas de la
que influye en el en sector formal muestra vinculada
comportamiento del ahorro (banca) o cuentan con | que respondan a la P.
en el PerG periodo 2018 - alguna cuenta de ahorro | 558E, inciso 1,26 7
2019 Ahorro Formalidad del ahorro 0 corriente.

Ahorro Informal: Personas de la
¢Son las

disparidades en
la etnia-raza
factores que
influyen en el
comportamiento
del ahorro en el
PerG enun
periodo del
2018-2019?

Objetivos Especificos

Determinar la relacion de
las diferentes etnia-razas en
el Per( con el

comportamiento del ahorro.

Determinar el
comportamiento del ahorro

de los habitantes del Per(.

Determinar al ingreso y
educacion como variables

gue acompafian a la etnia-

La disparidad de etnia-
raza es un factor que
influyen de manera
significativa en el
comportamiento del

ahorro en el Pera.

Personas que ahorran
en juntas, en casas,
fuera del sector

financiero.

muestra vinculada
que respondan a la P.
558G, inciso 1, 2,30
6

Numero de personas

Respuesta 1 en la

Disparidades

etnia.

Quechua identificadas con esta P.558C. Cuestionario
etnia. ENAHOO01A

NUmero de personas Respuesta 2 en la

Aymara identificadas con esta | P.558C. Cuestionario

ENAHOO1A

de

Etnia/Raza Nativo /Indigena amazénico

NUmero de personas
identificadas con esta

etnia. .

Respuesta 3 en la
P.558C. Cuestionario
ENAHOO1A.

Negro/Mulato/Afrodescendiente

NUmero de personas
identificadas con esta

etnia.

Respuesta 4 en la
P.558C. Cuestionario
ENAHOO1A

27



raza como factores que
explican el comportamiento

del ahorro.

NUmero de personas

Respuesta 5 en la

Blanco identificadas con esta | P.558C. Cuestionario
etnia. ENAHOO01A

NUmero de personas Respuesta 6 en la

Mestizo identificadas con esta | P.558C. Cuestionario

etnia.

ENAHOO01A

Educacion basica incompleta

Personas con estudios
inferiores a la
secundaria incompleta,
que su nivel de

alfabetizacion es nulo o

Personas que cumplan
la P.301 en los incisos

€scaso. 123405
Educacién Personas con estudios
superiores a la
secundaria completa
Educacion basica completa con nivel de
comprension y Personas que cumplan
alfabetizacion la P.301 en los incisos
completa. del 6 al 11
Remuneraciones y
Factores y ) .
o Ingreso percepcion de P. 501 Cuestionario
Economicos

discriminacién salarial.

ENAHOO1A
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